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+1.6%
原油销售量

1,327万桶
天然气销售量

220亿方+17.2% +6.3%
LPG销售量

700万吨

+42.4%
LNG加工及储运量

228亿方 +27.0% 天然气管输量

529亿方

运营亮点
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1 收入保持稳健增长，达人民币1054.7亿元，按年增长18.9%

2 本公司股东应占核心溢利(1)达到人民币58.9亿元，按年增长20.0%

3 每股基本核心收益达到人民币 72.9分，按年增长20.0%

4 健康稳定的财务状况，拥有现金及现金等价物达人民币 204.7亿元

注：(1) 不包括本公司股东应占之物业、厂房及设备、无形资产、应收账款及其他应收款项减值亏损、汇兑亏损╱收益
及其税务影响之本公司股东应占溢利

5 每股派息人民币 23分，派息率40.06% 

财务亮点
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管理亮点

2018年10月，中国石油优化调整天然气销售管理体制，将天然气批发销
售与终端零售业务实行一体化管理。此举是响应国家关于积极推进天然气开
发利用，加快天然气产供储销体系建设要求，旨在通过发挥中国石油整体优
势和协同效应，加快终端零售市场拓展和天然气业务可持续发展。

 昆仑能源定位更加明晰

 昆仑能源资源优势凸显

 终端市场拓展力度增强

6



1

2

C
ontents 业绩亮点

业务回顾
财务更新3

目
录

未来展望4

7



秘鲁

阿塞拜疆

阿曼

哈萨克斯坦
辽河

泰国

原油勘探及生产业务分布图

2018/12/31 2017/12/31 变动

原油销售量（万桶） 1,326.6 1,305.9 1.6%
原油平均销售价格（美元/桶） 60.3 46.6 29.4%

勘探与生产平稳发展
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天然气销售量效齐增
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天然气销售结构

城市燃气,
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20%
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2018/12/31 2017/12/31 变动

天然气（亿立方米） 219.9 187.7 17.2%
城市燃气 147.1 118.2 24.5%
压缩天然气 (CNG)  26.1 25.4 2.8%
液化天然气 (LNG)  42.3 38.4 10.2%
其他 (Others)  4.4 5.7 -22.8%

平均销气价/购气价/差价（人民币/立方米） 2.48/1.94/0.54 2.31/1.71/0.60 0.17/0.23/-0.06 9



工业用户, 
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商业用户, 
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FY2018
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25%

FY2017
城市燃气销售结构

2018/12/31 2017/12/31 变动

城市燃气（亿立方米） 147.1 118.2 24.5%
工业用户 66.3 53.1 24.9%
商业用户 22.4 19.6 14.3%
居民用户 17.9 15.6 14.7%
分销和其他 40.5 29.9 35.5%

城市燃气强劲增长（续）

10



638
658

700

600

630

660

690

720

2016 2017 2018

万吨

液化石油气(LPG)销售量

批发, 73.2%

零售, 26.8%

液化石油气(LPG)销售结构

批发 零售

2018/12/31 2017/12/31 变动

液化石油气(LPG)销售量（万吨） 699.7 658.3 6.3%

LPG销量稳健增长（续）
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LNG加工与储运高效增长
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大连 600万吨/年

京唐 650万吨/年

江苏 650万吨/年

2018/12/31 2017/12/31 变动

LNG气化和装车量（亿立方米） 212.3 149.0 42.5%
LNG气化量 189.0 128.0 47.7%
LNG装车量 23.3 21.0 11.0%

京唐LNG接收站应急调峰工程正式开工建设；江苏LNG接收站扩建工程进入项目招标阶段；预计分

别于2020年及2021年投产。 12



LNG加工与储运高效增长 （续）
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2018/12/31 2017/12/31 变动

LNG加工量（亿立方米） 15.5 11.0 40.9%
截止2018年12月31日，15座LNG工厂投产运行。

依托工厂布局各地区储气调峰能力建设，完成LNG储气调峰设施建设规划。

积极筹建开支“中国‐哈萨克斯坦‐俄罗斯”国际交通走廊，天然气发动机燃料汽车拉力活动及相关论坛，促进
LNG在交通领域的应用。

已运行LNG工厂数量
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天然气管道平稳运行

陕京四线
No.4

呼和浩特 张家口
承德

苏格里二厂

苏格里四厂

靖边

榆林

陕京一线
No.1

陕京二线
No.2

陕京三线
No.3

太原

安平
石家庄

应县

永清
琉璃河

延庆

顺义
北京

大张坨储气库

2018/12/31 2017/12/31 变动

总输气量（亿立方米） 529.5 416.9 27.0%

陕京管道示意图

陕京四线输气管工程于2017年11月末投入运营，总设计能力250亿方，一期能力210亿方。
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天然气管道输气量
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综合损益表

（人民币亿元） 2018/12/31 2017/12/31 变动

收入 1054.7 887.1 18.9%

除所得税费用前核心溢利 132.8 116.6 13.9%

本公司股东应占核心溢利 58.9 49.1 20.0%
经调整息税折旧及摊销前溢利

（Adjusted EBITDA） 203.0 182.4 11.3%

每股基本核心盈利（人民币分） 72.9 60.8 19.9%

末期拟派股息（人民币分/股） 23.0 21.0 9.5%
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财务业绩概要--收入结构

勘探与生产, 2%

天然气销售, 82%

LNG加工与储运, 
7%

天然气管道, 9%

FY2018
勘探与生产,2%

天然气销售,80%

LNG加工与储

运,6%

天然气管道,12%
FY2017

（人民币亿元） 2018/12/31 2017/12/31 变动

收入 1054.7 887.1 18.9%
勘探与生产 20.7 15.1 37.1%
天然气销售 860.9 712.0 20.9%
LNG加工与储运 76.2 52.5 45.1%
天然气管道 96.9 107.5 -9.9%
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财务业绩概要--税前利润结构

勘探与生产, 9%

天然气销售, 22%

LNG加工与储运, 31%

天然气管道, 38%

FY2018
勘探与生产,7%

天然气销售,18%

LNG加工与储运,17%

天然气管道,58%

FY2017

（人民币亿元） 2018/12/31 2017/12/31 变动

勘探与生产 12.5 8.2 52.4%

天然气销售 29.4 21.1 39.3%

LNG加工与储运 40.6 19.5 108.2%

天然气管道 50.2 67.3 -25.4%
18



税前利润分析
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税前利润分析 （续）
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财务状况持续优化

2018/12/31 2017/12/31 变动

核心净利润率 9.0% 9.2% -0.2

核心总资产回报率（ROA） 6.7% 5.9% 0.8

核心净资产回报率（ROCE） 13.7% 12.4% 1.3

净资产负债率 55.3% 68.1% -12.8

资本负债率 35.6% 40.5% -4.9

资产负债率 27.6% 31.8% -4.2

平均融资成本 3.89% 3.65% 0.24
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财务概要
（人民币亿元） 2018/12/31 2017/12/31 变动

总资产 1,405.9 1,405.6 0.02%

银行存款及现金 204.7 218.5 -6.3%

总有息负债 387.4 446.8 -13.3%

‐‐流动负债 105.3 119.6 -12.0%

‐‐非流动负债 282.1 327.2 -13.8%

股东权益 427.0 400.3 6.7%

净资产负债率 55.3% 68.1% -12.8
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现金流持续改善
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服务于公司战略的资本开支
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 投资建设唐山LNG接收站&江苏LNG接

收站

 投资建设支线管道，服务终端零售市
场，提高公司天然气销售量

 加大投资天然气项目，全力发展天然
气终端零售业务

人民币亿元
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2019年业务展望
天然气保持增长势头

 国家能源局发布《能源发展「十三五」规划》（「规划」）指出，到二零二零年
力争将天然气在一次能源的消费比重提升至10%。

 积极推进油气体制改革和天然气价格机制改革，推动天然气市场建设，降低天然
气综合使用成本，扩大天然气消费规模。

 中国天然气产业将会持续快速发展。

宏观环境有利集团发展

 二零一九年，国家将继续推动能源生产和消费革命，推进主体能源绿色低碳更
替，环保监管将成为拉动天然气需求保持较快增长的重要因素，天然气成为我国
主体能源之一的趋势更加明显。

 预计城市燃气将保持快速增长，天然气发电及分布式能源需求稳步增加，进口天
然气保持增长势头，本集团发展的宏观环境更加有利。
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全力推动

城市燃气

量效齐增

AA

统筹优化

LNG一体

化运行

BB

加快气电

和分布式

能源战略

布局

CC

有序推进

重点战略

支线管道

建设

DD

抢抓发展机遇提升企业价值和股东回报

加快实施

LPG销售转

型升级

EE

奉献清洁能源 服务和谐社会

 有信心把握发展机遇和挑战，充分发挥产业结构优势
 坚持绿色发展理念，与中国石油天然气业务实现协同发展
 在生态文明建设和促进经济社会清洁低碳发展中发挥积极作用
 集团将继续整合业务，务求提升资产创效能力
 持续提升企业价值，为股东带回回报
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免责声明
昆仑能源陈述内容包含历史事实及前瞻性陈述。前瞻性陈述内容为公司基于假设及预期，根据公司管理层经验、
对历史趋势的评估和观察、当前形势、可预测未来发展趋势以及其他因素而作出。由于存在广泛的风险性及不
确定性，未来真实结果可能与此前瞻性陈述并不相符。这些风险性和不确定性因素包括但不限于：总体经济和
商业条件、竞争及工艺所引起的价格压力、劳动力条件、政治不确定性、监管变化不可预测性、贸易保护措施、
税务和法律条例变化、外汇汇率变化、对未来需求预测及规划能力，对某单一来源供应关系的依赖、以及由恐
怖活动、自然灾害和公共卫生问题所引起的影响。

另外，任何前瞻性陈述仅代表我们在该陈述日期所作出的评估，并不代表我们对任何后期作出的评估。即使评
估将来发生变化，我们不承担对任何前瞻性陈述可能进行更新的责任。

以中文版本为准。

投资者关系联系：
电话：+852 3971 8684 电邮：IR@Kunlun.com.hk 网站：www.Kunlun.com.hk
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